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Okuyucularimiza Onemli

Degerli Okurlar,

Finans dunyasinin hizla degisen dinamikleri icinde dogru bilgiye zamaninda erisebilmek
ve stratejik kararlari etkin bicimmde alabilmek, her zamankinden daha kritik dneme
sahiptir. Bu amacg dogrultusunda hazirladigimiz bultenimizin bu sayisinda, yatirrm
dunyasindan yenilik¢i girisimler, halka arzlarin son yillardaki trendleri, enerji
donusumundeki stratejik gelismeler ve start-up degerlemelerinde kullanilan guncel
yontemler gibi 6nemli konulari derinlemesine ele aldik.

Haziran 2025 itibariyla radarimiza takilan girisimlerin buyUme hikayelerini, halka arz
sureclerindeki dalgalanmalarin arka planini, Turkiye'nin yenilenebilir enerji alanindaki
dikkat cekici basarisini ve girisim sermayesi degerleme ydntemlerinin detaylarini sizlerle
paylasacagiz. Ayrica, insan odakli liderligin basariya ve huzura olan etkisini vurgulayan
degerliicgoruleri de bulabileceksiniz.

Amacimiz, siz degerli okurlarimizin finansal ve profesyonel yolculuklarinda daha saglam
adimlar atmasina katki saglamak ve sektorunuzdeki gelismeleri yakindan takip
edebilmenizicin sizlere rehberlik etmektir.

Keyifli okumalar dileriz.
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Tum haklari saklidir.



i C INDEKILER

Yatirim Haritasi: Haziran 2025'te Radarimiza Takilan

1-3 Girisimler

Haziran 2025, yatirim dUnyasinda heyecan verici bir déneme sahne

oldu. Radarimiza takilan girisimler; aldiklari fonlarla buyume, global
acllm ve inovasyonda hiz kazaniyor.

Gayrimenkul Sertifikalann Yatirrmcilarin Gozdesi :
4 Agustos 2025’te halka arz piyasasinda 6ne cikan tek
trin Damla Kent Projesi

2025 yilinin Agustos ayinda Turkiye sermaye piyasalarinda yeni
sirket halka arzi gerceklesmedi. Ancak bu ay, yatirimcilarin
dikkatini ceken farkli bir Grdn 6ne c¢ikti: gayrimenkul sertifikalari.

Enerji Donlisimiinde  Stratejik Esik: Turkiye,
5_7 Yenilenebilirde AB Ortalamasini Asti

2025'in  ilk yarisinda yenilenebilir kaynaklarin elektrik
uretimindeki payl yuzde 558'e ulasarak Almanya ve AB
ortalamasini geride biraktl. RUzgar ve gunes yatirimlarindaki
artis, enerji ithalatinda dusus ve 2035 hedefleri finansal piyasalar
icin yeni firsatlarin kapisini araliyor.

The Psychology of Money - Morgan Housel

8 Finans denince ¢cogu insanin aklina teknik bilgiler, tablolar ve
yatirim araclari geliyor. Ancak Morgan Housel'in The Psychology
of Money kitabl, parayl sadece matematiksel degil davranissal bir
acidan ele aliyor. Cunku cogu zaman finansal kararlarimiz bilgi
eksikliginden degil, duygularimizdan ve aliskanliklarimizdan
etkileniyor.
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Tum haklari saklidir.



Yatirrm Haritasi: Haziran 2025’te
Radarimiza Takilan Girisimler

Mobil oyun studyosu Good Job Games, Menlo
Ventures ve Anthos Capital es liderliginde
gerceklesen Seri A turunda 60 milyon dolar
yeni sermaye sagladi. Bessemer Venture
Partners'in da katildigi turla, alti ay dnceki 23
milyon dolarlik tohum finansmaniyla birlikte
toplam dis kaynak 83 milyon dolara cikti. Sirket,
bu kaynadi yuksek sosyal etkilesim yaratan ve
uzun é6murlu IP’ler Ureten oyun portféyunu
olceklendirmeye ayirarak, kuresel dlcekte kalici
bir eglence markasi insa etme tezini
hizlandirmayi hedefliyor.

Yapay zeka destekli test otomasyonu
¢cozUmleri gelistiren Virgosol, Revo
Capital'den 3,5 milyon dolar buylme
sermayesi elde etti. ilk kurumsal tur
niteligindeki bu yatirim, Al tabanli test
platformu RabbitQA'nin Urun yol haritasini ve
ticarilesme (go-to-market) kapasitesini
guclendirecek. Virgosol, yazilim kalitesi ve
otomasyon dikeyinde uluslararasi dlgekte
rekabetci bir oyuncu olma iddiasini boylece
pekistiriyor.

TUm haklari saklidir.

istanbul merkezli bulmaca odakli mobil
oyun studyosu Circle Games, BITKRAFT
Ventures liderliginde 7,25 milyon dolar tohum
yatirimi aldi. alez'in oyun fonu Speedrun ile
Play Ventures, APY Ventures ve e2vc'nin
katildigi tur; 2024'te kurulan sirketin ilk oyunu
Sort Express'in gelistirme hizini artirirken
cekirdek ekibi buyUtmesini saglayacak. Hedef,
Turkiye c¢ikisl puzzle IP'lerini klresel pazarda
“hit” seviyesine taslyacak UrlUn-pazar
uyumunu hizla yakalamak.

Mobilite teknolojilerinde radar sensoérleri ve gug
elektronigi cozumleri gelistiren Saykal
Elektronik, Fark Labs koordinasyonunda ve is
Portfoy Yonetimi'nin Yenilenebilir Enerji
Teknolojileri GSYF liderliginde 4 milyon dolar
yatirim aldi. Kaynak, ABD basta olmak Uzere
global pazarlara acilim, Ar-Ge hizlanmasi ve
Uretim kapasitesinin olceklenmesi icin
konumlandirilacak. Saykal, otonom ve elektrikli
araclar icin kritik donanim katmaninda yenilikgi
radar ve gug elektronigi teknolojileriyle deger
zincirinde Ust segmentte yer almayl amagliyor.




Bagimsiz PC ve konsol gelistiricilerine
odaklanan yeni nesil yayinci Tark
Games, Ludus Ventures liderliginde 2,5
milyon dolar tohum yatirimi toplad..
Maxis Ventures ve APY Ventures'in da
katildigi turla sirket; kicUk ama
vizyoner ekipleri finansman, yayincilik
ve Olcek strategjileriyle destekleyerek
Tarkiye'de gelistirilen oyunlarin global
basari olasihigini artirmayi planhyor.
Odak, erken asama studyolara “smart

money” deder onerisi sunmak.

Girisimcilik ekosistemi icin veri ve
analiz saglayan Startups.Watch, Inveo
Yatirim Holding'in kurumsal girisim
sermayesi fonu Inveo Ventures'tan
aldigi yatirimla stratejik bir ortakhga
gitti. is birligi; ekosistemn faaliyetlerinin
gorunurlugunu artirmayi, karar alma
sureclerinde veri odaklihgin
derinlesmesini ve paydaslar arasi bilgi
akisinin daha verimli bir yaplya
kavusmasini hedefliyor. Bdylece
platform, dlceklenebilir icerik ve
urdnlesmis analitiklere dogru
evrilecek.

sister

Global

Teknik bariyerleri ortadan kaldiran
otonom yapay zeka platformu
Easyapp, Seri A 6ncesi kopru
niteligindeki turda MobileAction ve
SearchAds.com’un kurucusu Aykut
Karaalioglu'ndan stratejik yatirnm aldu.
Saniyeler icinde mobil uygulama
olusturmayr mumkun kilan platform,
yatirrmcinin kuresel él¢cek ve dagitim
tecrubesiyle birlikte uluslararasi
genislemeyi hizlandirarak dijital
donusumu herkese erisilebilir kilmayi

hedefliyor.

Bireylerin yasam tarzi, beslenme
aliskanliklari ve biyolojik verilerini
analiz ederek kisiye 6zel takviye
planlari sunan bilim temelli saglk
girisimi Vitayou, Meal Box kurucusu
Murat Demirhan'dan 150 bin dolar
tohum yatirimi aldi. Abonelik temelli is
modeliyle surdurulebilir gelir
hedefleyen girisim; akademik is
birlikleriyle klinik/dogrulama
altyapisini guglendirip, Turkiye
lansmaninin ardindan veri odakli
kisisellestirilmis saglik segmentinde
kUresel bUyUmeye odaklanacak.
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Yatirim Haritasi

Siber glvenlikte CAASM (Siber Varlik
Saldiri YUzeyi Yonetimi) platformu
gelistiren OctoXLabs, Yapi Kredi'nin -
FRWRD CVC fonu liderliginde; Gelecek
Etki GSYF ve TT Ventures'in katilmiyla
miktari aciklanmayan bir yatirim aldi.
2021de kurulan girisimin platformu,
kurumlarin dijital varlik envanterini
gercek zamanli ve butuncul gérunur
kilarak risk yonetimini proaktif hale
getiriyor. Yeni kaynak, yapay zeka
kabiliyetlerinin derinlestiriimesi ve
kUresel konumlandirmanin
guclendirilmesiicin kullanilacak.

ABD merkezli enerji verimliligi girisimi Lumian, TUrkiye'de Remus Enerji
markaslyla elektrik tedarik pazarina girerken 6 milyon dolar degerleme Uzerinden
kopru yatirrmi aldi. DOMINO Ventures ve Cleantech Ventures'in katildigi tur;
tamamen dijital altyapi Uzerine kurulu esnek ve surdurulebilir bir tedarik modelinin
yayginlastirilmasini hedefliyor. Remus Enerji, 2025 sonuna dek 50.000 MWh yesil
enerji tedarik etmeyi ve bolgesel pazarlarda kademeli buyUmeyi planlhyor.
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Tum haklari saklidir.

2025 yilinin Agustos ayinda Turkiye sermaye piyasalarinda yeni sirket halka
arzi gergceklesmedi. Ancak bu ay, yatirimcilarin dikkatini ceken farkli bir Grun
one cikti: gayrimenkul sertifikalari.

e Gayrimenkul sertifikalari, bir gayrimenkul projesindeki bagimsiz

bolumlerin belirli paylarini temsil eden ve yatirimcilara dusuk
tutarli alimlarla buyuk projelere ortak olma imkani taniyan
yenilik¢ci sermaye piyasasi araclaridir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve
SPK tarafindan yayimlanan Gayrimenkul Sertifikalari Tebligi (VII-
128.3) cercevesinde ihra¢ edilen bu sertifikalar, yalnizca SPK
onaylyla piyasaya sunulabilir ve Borsa istanbul'da islem gérebilir.

Mevzuatta sertifika sahiplerine saglanan haklar iki ana bashk
altinda duzenlenir: asli edim ve tali edim.

Asli edim, yatirimcilarin belirli bir bagimsiz boélume karsilik
gelecek yeterli sayida sertifika toplamasi halinde, projeden
dogrudan mulkiyet hakkil elde etmesini ifade eder. Yani yatirimci,
proje tamamlandiginda ilgili bagimsiz bolumu edinme hakkina
sahiptir.

Tali edim ise yeterli sayida sertifikaya sahip olmayan
yatirimcilarin, proje tamamlandiginda bagimsiz bolum edinmek
yerine, bagimsiz bélumlerin satisindan elde edilen gelirden pay
almalarini saglar. Bu sayede, daha kucuk o&lcekli yatirimcilar da
projeden nakit getiri elde etme imkanina kavusur.

Bu yapl, gayrimenkul sertifikalarini hem buyUk yatirimcilar hem

de Kkucuk tasarruf sahipleri icin cazip hale getirir. Buyuk
yatirimcilar yeterli sertifika biriktirerek bagimsiz bolum sahibi
olurken, kucuk yatirrmcilar da sermayeleri oraninda projenin
finansal getirisine ortak olabilirler. Boylelikle, gayrimenkul
projelerinin finansmani kolaylasirken yatirimcilar icin de seffaf,
duzenlenmis ve likit bir yatirim araci ortaya cikar.




Serigs A’da hisse devri sadece bir oran mesqlesi
degil: Dogru ortaklik gelecegin degerini belirler.

o Girisimcilik ekosisteminde her yatirim turu
yeni bir donum noktasidir. Tohum S ¥
yatirimiyla baslayan yolculuk, Series A'ya L
gelindiginde artik daha buyuk hedeflerin,
daha iddiali buyUme planlarinin
konusuldugu bir asamaya dénusur.

Series A Yatirnmda Hisse Payi Ne
Kadar Olmali ve Nasil Belirlenir?

o Girisimcilik yolculugunda, ilk buyuk yatirim olan Series A turu
dénum noktasidir. “Ne kadar hisse devretmeliyim?” sorusuysa,
dogru cevabi bulmak kadar zor, hatta daha énemli olabilir.
Cunku yatirmciyla kurdugunuz ortaklik; sermaye kadar
stratejik katki, bilgi ve baglanti da getirir.

o Genel uygulamalara baktigimizda Series A'da hisse devri
genellikle yuzde15-30 araliginda olur. Hizli bUyUyen teknoloji
girisimlerinde bu oran yuzde15-20 civarindadir. Daha fazla
sermaye gerektiren enerji veya Uretim gibi alanlardaysa
yuzde 25-30’a ¢ikabilir. Turkiye'de de bu egilim buyuk 6lcude
gecerlidir.

TUm haklari saklidir. Global



Ancak bu is sadece oranlara bakmakla bitmez. Degerlemeyi
anlamadan hisse orani belirleyemezsiniz. Start-up degerleme
yontemleri arasinda sunlar 6ne c¢ikar:

lindirgenmis Nakit Akisi (DCF):
Henuz cekirdek kar yoksa bile ileri bUyume éngoruleri
Uzerine gelecekteki nakit akislarini bugune indirger.

2.Piyasa Carpanlari:

Benzer girisimlerin carpanlari (6rnedin FAVOK ve gelir
carpanlari) Uzerinden kiyaslama yapllir.

3.Venture Capital Yontemi:

5yil sonrasi 6ngorulen ¢ikis degeri Uzerinden
buglUnkU degerleme belirlenir.

4.Scorecard / Risk Faktoériu Metodu:

Ekip, pazar potansiyeli, teknoloji gibi kriterlere verilen puanlarla degerleme
olusturulur.

sistem

Tum haklari saklidir. Global



Diyelim yatinnmci 5 milyon dolar koyuyor ve sirketinizin degerini 20 milyon dolar
olarak gériyor. Bu durumda ylizde 25 hisse devretmeniz gerekecek. Ayni yatirimci
30 milyon dolarlik bir degerleme yaparsa, hisse devri ylizde 16,7 ile sinirli kalabilir.

¢ Series A turu sonrasi kurucu ekibin hala cogunlugu elinde tutmasi cok 6nemli.
Tavsiye edilen, ekibin Series A sonrasinda bile ylizde 60-65 hisse oraninda
kalmasidir. Béylece ileriki Series B ve C turlarinda motivasyon ve kontrol kaybi
yasanmaz.

¢ Yatirimci se¢imi sadece finansman degil, stratejik destek de getirir. Dogru
yatirnmci ag, tecriibe ve bilyiime vizyonu kattiginda, o hisse devri ¢cok daha
degerli hale gelir. Yani masada konusulan “kac¢ para, ka¢ hisse"den ziyade “bu
ortaklik bize ne kazandiracak” sorusu kritik rol oynar.

e Turkiye'de, genelde Series A turundaki degerlemeler 10 ila 15 milyon USD
arasinda sekilleniyor, yatirnm miktarlari ise 1 milyon USD’nin lGzerinde oluyor.

e Series A turu, sadece sermaye degil stratejik ortaklik turudur. Hisse devri,
degerleme ve yatirrmcinin katkisini birlikte degerlendirerek belirlenmeli. Yliizde
15-25 araligi ¢ogu girisim icin makul ve dengeli bir araliktir. Amaciniz, ekibin
kontrollinu koruyarak ileride buyume firsatlarini kagcirmamak olmal.

¢ Yatirnmci se¢imi, sirketin gelecekteki rotasini belirler. Dogru partneri bulmak -
paradan cok degerli destekler getirecek—bu ylizden bu slireci aceleye
getirmeden dikkatle yurimek, uzun vadeli basariyt mimkun kilar.

sistem
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The Psychology of Money -
Morgan Housel

Finans denince ¢ogu insanin aklina teknik bilgiler, tablolar ve yatirim aracglari geliyor.
Ancak Morgan Housel'in The Psychology of Money Kitabl, parayl sadece matematiksel
degil davranissal bir agidan ele aliyor. Cunku ¢cogu zaman finansal kararlarimiz bilgi
eksikliginden degil, duygularimizdan ve aliskanliklarimizdan etkileniyor.

Tum haklari saklidir.

Zenginlik sadece kazangla degil, parayi nasil yonettiginle

ilgilidir. M"‘U\'"LLJ
Sabirli yatirnm, kisa vadeli heyecandan ¢ok daha buyuk —

getiriler saglayabilir. Ha
Iinsanlarin parayla olan iliskileri kisisel gecmisleri, kulturleri YZ@

dogru kullanabilmektir.
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Bu kitabt okuy .
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